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 های حاکویت ضزکتی اس درهاندگیبزرسی تاثیز باسدارندگی هکانیشم

 های پذیزفته ضده در بورط اوراق بهادار تهزاىهالی ضزکت

 

 دکتز هحود لسین عثوانی

 داوـگبٌ ؿُٕذ ثُـتٓ ت ػلمٓػضً َٕب

 داریوش جاوید

 ت ػلمٓ داوـگبٌ آصاد اػلامٓ ياحذ ثشيخشدػضً َٕب

 یسعید رحیو

 ، داوـگبٌ اصاد اػلامٓ ياحذ َمذانؿىبػٓ اسؿذ حؼبثذاسْکبسداوـدًْ 

 

 : چکیده

َدبْ حبکمٕدش ؿدشکتٓ اص    َذف أه پظيَؾ ثشسػٓ تأثٕش  مٕضان ثبصداسودذیٓ مادبوٕض   

دس أده ساػدتب   . ثُبداس تُشان اػشَبْ پزٔشفتٍ ؿذٌ دس ثًسع ايساق دسمبوذیٓ مبلٓ ؿشکش

وُبدْ، دسكذ اػضبْ غٕشمًظد  دس   َبْ حبکمٕش ؿشکتٓ اص خملٍ دسكذ مبلابنمابوٕض 

ٍ    ت مذٔشٌ ي وًع حؼبثشع ثٍٕبَ ػىدًان متغٕدش   ػىًان متغٕشَبْ مؼدتل  ي دسمبودذیٓ مدبلٓ ثد

ٍ آلدتمه    Zثدش اػدبع مدذ     ياثؼتٍ تؼٕٕه یشدٔدذ کدٍ مٕدضان دسمبودذیٓ      اص  .ؿدذ ثىدذْ  عجلد

خبمؼدٍ  . یبوٍ خُش آصمدًن فشیدٕبت اػدتهبدٌ ؿدذٌ اػدش     سیشػًٕن ػبدٌ، لدؼتٕک ي چىذ

سيؽ آمدبسْ مدًسد    .اػدش  1388تدب   1384َدبْ  شکش عٓ ػب ؿ 67آمبسْ پظيَؾ ؿبم  

ٓ َدبْ  دادٌ"َبْ مغشح ؿذٌ دس أده پدظيَؾ، سيؽ   اػتهبدٌ خُش آصمًن فشیٍٕ ي  تشکٕجد

 . اػش "ملغؼٓ

تک ػدبلُبْ پدظيَؾ ساثغدٍ    دَذ کٍ دس ک  ديسٌ ي دس تکوـبن مٓ َبْ پظيَؾٔبفتٍ

 .ْ غٕش مًظ  َٕئش مذٔشٌ ي دسمبودذیٓ مدبلٓ يخدًد داسد   مؼىبداس ي مىهٓ ثٕه دسكذ اػضب

مؼىدبداسْ سا ثدٕه دسكدذ مبلادبن وُدبدْ ي ودًع       قبثد  تًخدٍ ي   ساثغدٍ   َدب َمنىدٕه  أه ٔبفتٍ

 .حؼبثشع  ثب دسمبوذیٓ مبلٓ وـبن وذاد
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وُبدْ، اػضبْ  حبکمٕش ؿشکتٓ، دسمبوذیٓ مبلٓ، مبلابن: های کلیدیواصه

 ثشع، وًع حؼبت مذٔشٌبغٕشمًظ  َٕ

 همدهه .1

 .کىىذمٓ فؼبلٕش سقبثتٓ ي متغٕش محٕغٓ ثؼٕبس دس اقتلبدْ َبْثىگبٌ حبیش، حب  دس

 ولؾ َبمًقؼٕش ثىگبٌ دس متغٕشثبصاس، ثؼٕبس ؿشأظ دس ملبث  ي دسػش ػشٔغ ياکىؾ

سقبثتٓ،  يیؼٕش ؿذن حبکم آن، متؼبقت ي ي مبلٓ پًلٓ ثبصاسَبْ تًػؼٍ ثب .داسد ثؼضأٓ

 وگشاوٓ مًخجبت امش أه .ؿًوذمٓ سقبثش خبسج یشديوٍ اص يسؿاؼتٍ بَؿشکش اص ثؼٕبسْ

 خًد ػشمبٍٔ فشع ي ؿذن اك ػًخش اص أىاٍ ثشاْ ومًدٌ، فشاَم سا كبحجبن ػشمبٍٔ

 .کىىذ ثٕىٓپٕؾ سا َبؿشکش مبلٓ ثحشان کٍ َؼتىذ َبٔٓدوجب  سيؽ ثٍ کىىذ، خلًیٕشْ

 دس سا َىگهتٓ َبْصٔبن تًاوذمٓ بدْياحذَبْ اقتل يسؿاؼتگٓ وُبٔتبً ي مبلٓ ثحشان

 ؿشق ػظٕم مبلٓ ثحشان ،1994 ماضٔک مبلٓ ثحشان .>3= .ومبٔذ ياسد کلان ي خشد ػغح

 ثبسملٕجش ثحشان ي 1998  سيػٍٕ ؿذٌ آصاد ي اقتلبد ثشصٔ  مبلٓ ، ثحشان1997 آػٕب

 تبسٔخ ٓمبل ثحشان تشٔهػظٕم ي 2005 مؼاه يثحشان آمشٔاب دس اوشين ثحشان آسطاوتٕه،

ثٍ ياػغٍ  .>1=َبػش ثحشان پبٔذاسْ ي تدذٔذ حبکٓ اص َمگٓ 2008 آمشٔاب ػبلٍ 230

َبْ ػُبمٓ وظٕش آدلهٕب، اوشين ي يسلذکب  َبْ ؿشکشػًاملٓ َمنًن مًج اخٕش سػًأٓ

دس کىگشٌ أبلات متحذٌ، مبسکىٓ دس اوگلؼتبن ي سئب  آًَلذ دس َلىذ، وظب  ساَجشْ 

َبْ مزکًس ثٍ يیًح سػًأٓ. افضين فؼبلان ثبصاس قشاس یشفتٍ اػشؿشکش مًسد تًخٍ سيص 

ساَجشْ ؿشکش ي وٕض افضأؾ ؿهبفٕش دس حؼبثذاسْ اؿبسٌ ثٍ لضي  ثُجًد ػبصيکبسَبْ وظب  

 اص مبلإش خذأٓ َب ي مًػؼبت مبلٓ خغشاص عشفٓ ثب یؼتشدٌ ؿذن ؿشکش .>10=داسد 

دس  .ٍ ػمش ثحشان مبلٓ َذأش کىذتًاوذ ؿشکش سا ثؿًد کٍ مٓاحؼبع مٓ مذٔشٔش

-مٓ أدبد داسانػُب  مذٔشان ي ثٕه مىبفغ تضبد ومبٔىذیٓ، ساثغٍ یٕشْؿا  ثبحلٕلش 

 صدٌ، تلمٕمبتٓ علجبوٍ فشكش سفتبسَبْ ثٍ دػش مذٔشان مماه اػش کٍ مؼىب ثذان .یشدد

 حبکمٕش ثٍ وٕبص .ثبؿذ داسانػُب  مىبفغ يػاغ آوُب مىبفغ خُش دس کٍ ومبٔىذ اتخبر سا

 ؿشکش ػبختبس دس افشاد حبیش ثٕه ثبللًٌ مىبفغ تضبد اص (ؿشکش ساَجشْ وظب ) ؿشکتٓ

 .>8=ؿًد مٓ وبؿٓ
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ي  مذٔشان مىبفغ ثٕه تًاصن أدبد ي کىتش  امابن آيسدن فشاَم ثشاْ ؿشکتٓ ساَجشْ

 کٍ َبٔٓؿشکش ثىبثشأه .ؿًدمٓ أدبد ومبٔىذیٓ تضبد کبَؾ وتٕدٍ دس ي ػُبمذاسان

سي سيثٍ ومبٔىذیٓ تضبد ثب مـا  کمتش ثبٔذ داسوذ، ثُتشْ ؿشکتٓ ساَجشْ ٕهٕش وظب ک

َبْ مختل  دس ؿشکش سا ثب َم َمؼً َب اَذاف یشيٌوظب  ساَجشْ ؿشکش. >2=ثبؿىذ 

 .داسد َب ي أدبد اسصؽ ثشاْ ؿشکشیٕشْ اص دسمبوذیٓ مبلٓ ؿشکشکشدٌ ي ػؼٓ دس پٕؾ

َبْ حبکمٕش ؿشکتٓ اثضاسْ اػش دس خُش حهظ مىبفغ  تًان یهش کٍ مابوٕضدس ياقغ مٓ

ػؼٓ ثش  پظيَؾدس أه . َبْ مبلَٓب يثحشاندَىذیبن دس ملبث  وًػبنػُبمذاسان ي اػتجبس

َب ثشسػٓ َب دس خلًیٕشْ اص دسمبوذیٓ مبلٓ ؿشکشآن اػش کٍ مٕضان تبثٕش أه مابوٕض 

 .ؿًد

 

 پیطینه تحمیكهبانی نظزی و .2

-مٓ وُبدْ ي فشَىگٓ حلًقٓ، تشتٕجبت ؿبم  ؿشکتٓ، کمٕشحب کلٓ وگبٌ ٔک دس

 دس کٍ ػىبكشْ .کىىذمٓ تؼٕٕه سا َبؿشکش ػملاشد ي حشکش ػًْ ي کٍ ػمش ؿًد

 َٕئش اػضبء أـبن، مبلإش ػبختبس ي ػُبمذاسان اص ػجبستىذ داسوذ، كحىٍ حضًس أه

 اخشأٓ َذأش ؿذاس مذٔش ٔب ػبم  مذٔش تًػظ کٍ ؿشکش مذٔشٔش ي تشکٕجبتـبن، مذٔشٌ

 تشٔهاػبػٓ .>9= داسوذ سا ؿشکش حشکش ثش اثشیزاسْ امابن کٍ َبرٔىهغ ي ػبٔش ؿًدمٓ

 اداسٌ ثش داسانػُب  كحٕح حبکمٕش اػمب  اص ٔبفته اعمٕىبن ؿشکتٓ ثحث حبکمٕش سکه

 .ثبؿذاْ اص تحلٕلبت مشتجظ ثب أه پظيؽ ثٍ ؿشح رٔ  مٓخلاكٍدس ادامٍ . ؿشکش اػش

 

 های خارجیوهصپض. 2-1

ساثغٍ ثٕه ػملاشد ؿشکش، ػبختبس َٕبت مذٔشٌ ي كبحجبن ػُب  سا ثب پبداؽ > 11= ػجذالله

َب ٔبفتٍ. َبْ يسؿاؼتٍ مبلضْ مًسد ثشسػٓ قشاس دادي حق الضحمٍ َٕبت مذٔشٌ دس ؿشکش

اػتللا  َٕبت مذٔشٌ ي -2. اْ وذاسدػًدآيسْ ثب پبداؽ َٕبت مذٔشٌ ساثغٍ -1 :وـبن داد کٍ

 -3. یؼتشؽ مىبفغ مذٔشان غٕشاخشأٓ ٔک ساثغٍ مىهٓ ثب ػغح پبداؽ َٕبت مذٔشٌ داسد

 .سؿذ ي اوذاصٌ ؿشکش ثٍ عًس مثجش دس ػغح پبداؽ مذٔشان تبثٕش یزاس اػش
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ثشاْ  استجبط ثٕه مبلإش وُبدْ ي ػملاشد ؿشکش دس كىؼش کبصٔىً  >17=ي یً  تؼبْ

یزاسْ أه پظيَؾ وـبن داد کٍ ػشمبٍٔ. ادوذسا مًسد پظيَؾ قشاس د 2003تب  1999ػبلُبْ 

یزاسان أه كىؼش کمک کىذ تب َبْ کبصٔىً مماه اػش ثٍ ػشمبٍٔوُبدْ دس ؿشکش

 .ذمؼبئ  ومبٔىذیٓ حبكلٍ اص تهإک مذٔشٔش ي مبلإش سا کبَؾ دَى

يْ ثب . دس تحلٕق خًد ثٍ ولؾ اػتللا  اػضبْ َٕبت مذٔشٌ پشداخش> 15=  فشوبوذص

ؿشکش پزٔشفتٍ ؿذٌ دس ثًسع ايساق ثُبداس پشتغب  عٓ ػبلُبْ  51َبْ دادٌاػتهبدٌ اص 

ػبختبس َٕبت مذٔشٌ ي پشداختٓ ثٍ مذٔشان  استجبط ثٕه ػملاشد ؿشکش، 2004تب  2002

يْ ثٍ أه وتٕدٍ سػٕذ کٍ اػضبْ غٕشاخشأٓ . اخشأٓ سدٌ ثبلا سا مًسد مغبلؼٍ قشاس داد

َبْ ثب اػضبْ غٕشاخشأٓ كهش، َمنىٕه ؿشکش .َٕبت مذٔشٌ ولؾ وظبستٓ قًْ وذاسوذ

َب مـالات داسان ي مذٔشان داسوذ ي دس أه ؿشکشتىظٕم ي ثبلاوغ ثُتشْ ثٕه مىبفغ ػُب 

  .ومبٔىذیٓ کمتشْ يخًد داسد

َبْ حبکمٕش ؿشکتٓ دس خلًیٕشْ ثٍ ثشسػٓ تًاوبٔٓ مابوٕض  >14= ي َمابساوؾ ألٕضس

 Zس أه تحلٕق ثشاْ تؼٕٕه ػغح يسؿاؼتگٓ اص مذ  د. َب پشداختىذاص يسؿاؼتگٓ ؿشکش

آلتمه ي وؼجش پًؿؾ ثُشٌ اػتهبدٌ کشدوذ يوتبٔح حبکٓ اص آن اػش کٍ َٕئش مذٔشٌ ٔک 

تش ي مؼتل  ثب دسكذ ثٕـتشْ اص اػضبْ غٕشمًظ  ي َمنىٕه دس اختٕبس قشاسدادن دػش

سا دس خلًیٕشْ اص ثخؾ ثضسیٓ اص ػُب  ؿشکش دس اختٕبس مذٔشان داخلٓ ثٕـتشٔه تبثٕش 

 .يسؿاؼتگٓ داسد

ثٍ ثشسػٓ ساثغٍ حبکمٕش ؿشکتٓ ي يسؿاؼتگٓ ثب  >12=ثشاونً ،فشوبوذي يالاؼبوذسي  

َبْ ثب حبکمٕش دَذ ؿشکشوتبٔح ثذػش آمذٌ وـبن مٓ .َب پشداختىذتًخٍ ثٍ مٕضان ثذَٓ

ي اخشاْ  ؿشکتٓ ثُتش، َضٔىٍ ثذَٓ کمتش ي اػتجبس ثٕـتشْ داسوذ ي دس یمه وظبست ثٕـتش

 .َب داسدتش دس ساثغٍ ثب يسؿاؼتگٓ تبثٕشات مثجتٓ ثش مٕضان ثذَٓقًاوٕه ػخش

َدبْ دسمبودذٌ   َبْ حبکمٕش ؿشکتٓ دس ؿشکشثب ثشسػٓ ساثغٍ ثٕه ئظیٓ >13=چبوگ 

َدبْ داساْ اػدتللا  َٕدأت مدذٔشٌ     سػدذ کدٍ ؿدشکش   مبلٓ دس کـًس تبًٔان ثٍ أه وتٕدٍ مٓ

ٌ  َبْ داساْ دسكذ ثبلاْؿشکش) َدبْ  وؼدجش ثدٍ ؿدشکش   ( اػضبْ غٕشمؤظ  َٕأت مدذٔش

داساْ دسكذ پبٕٔه اػضبْ غٕشمؤظ  َٕأت مذٔشٌ، کمتش دچبس ثحدشان ي دسمبودذیٓ مدبلٓ    
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ٓ وتبٔح َم. ؿًوذمٓ دَدذ کدٍ ٔدک ساثغدٍ مثجدش ثدٕه اودذاصٌ َٕدأت مدذٔشٌ ي          چىٕه وـبن مد

 .دسمبوذیٓ مبلٓ يخًد داسد

سا ثشسػٓ کشد ي ثٍ أه وتٕددٍ سػدٕذ    ثحشان ، حبکمٕش ؿشکتٓ ي>16= فٕلٕپ َبػپٕؼلاق

 .کٍ کٕهٕش َٕئش مذٔشٌ دس ياکىؾ دس ملبث  ثحشان مبلٓ تبثٕش داسد

َبْ داساْ ثحشان ي دسمبوذیٓ ثٍ أه وتٕدٍ سػٕذوذ کٍ ؿشکش >18=لاخٕلٓ ي صیب  

تش داساْ چشخؾ َٕأت َبْ ػلامش مبلٓ ي تدبسْ پبٕٔهمبلٓ، ػلايٌ ثش داسا ثًدن ؿبخق

 . اوذچىٕه ديسٌ تلذْ کمتش اػضبْ غٕشمؤظ  َٕأت مذٔشٌ ثًدٌتش ي َمٔشٌ ثٕؾمذ

 

 های داخلی پضوهص. 2-2

ٓ     >5=حؼبع ٔگبوٍ ي پًسٔبوؼدت   تدش ثدًدن    کىىدذ کدٍ ثدب فؼدب      دس پدظيَؾ خدًد ثٕدبن مد

   ٓ ؿدًد ي مـدالات ومبٔىدذیٓ     ػُبمذاس، وظبست ثش ػملاشد مذٔشٔش ؿشکش ثُتدش اوددب  مد

 . ٔبثذ کبَؾ مٓ

 اػش پشداختٍ َبؿشکش ثٕىٓ يسؿاؼتگٓپٕؾ ي ؿشکتٓ حبکمٕش ثٍ ،>4=صمبوٓ پًس

 آصمًن مًسد أشان دس ؿشکتٓ وظشٍٔ حبکمٕش ي مًخًد مبلإش ػبختبس تحلٕق أه دس

 مؼىبداس وتٕدٍ َٕنگًوٍ سیشػًٕن لًخٕش، تحلٕ  ن آصمً اص اػتهبدٌ ثب .یٕشدمٓ قشاس

 وظش اظُبس ي مذٔشٌ َٕبت ئظیٓ مبلإش، ػبختبس متغٕشَبْ استجبط مًسد دس آمبسْ

 .وگشدٔذ حبك  مبلٓ ثحشان يقًع احتمب  ثب حؼبثشع

 روش پضوهص .3

َدبْ حبکمٕدش   ْ اودب  أه پظيَؾ، ثشسػٓ أه مًیًع اػش کدٍ آٔدب مادبوٕض     اوگٕضٌ

َبْ پزٔشفتدٍ ؿدذٌ دس ثدًسع ايساق ثُدبداس     ؿشکتٓ ثش خلًیٕشْ اص دسمبوذیٓ مبلٓ ؿشکش

عدشح پدظيَؾ آن اص   . ثىبثشأه أه پظيَؾ کبسثشدْ اػدش  اػش ي ٔب خٕش؟ تُشان تأثٕشیزاس

 .اػش( اص عشٔق اعلاػبت یزؿتٍ)سئذادْ  تدشثٓ ي ثب اػتهبدٌ اص سئاشد پغ  وًع وٕمٍ

 

 های تحمیكفزضیه. 3-1

 َبْؿشکش مبلٓ دسمبوذیٓ اص یٕشْپٕؾ ثش ؿشکتٓ حبکمٕش َبْمابوٕض  :اكلٓ فشیٍٕ

 .داسوذ تأثٕش تُشان ثُبداس ايساق سعثً دس ؿذٌ پزٔشفتٍ
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 :ؿًدمٓ ثشسػٓ صٔش ثٍ ؿشح فشػٓ فشیٍٕ 3اكلٓ، فشیٍٕ ثب ساثغٍ دس

 ؿذٌ پزٔشفتٍ َبْؿشکش مبلٓ دسمبوذیٓ اص یٕشْپٕؾ ثش وُبدْ ػُبمذاسان افضأؾ -1

 .داسد تأثٕش تُشان ثُبداس ايساق ثًسع دس

 مبلٓ دسمبوذیٓ اص یٕشْپٕؾ ثش ٌمذٔشَٕئش دس غٕشمًظ  مذٔشان دسكذ ثًدن ثبلا -2

 .داسد تأثٕش تُشان ثُبداس ايساق ثًسع دس ؿذٌ پزٔشفتٍ َبْؿشکش

 دس ؿذٌ پزٔشفتٍ َبْؿشکش مبلٓ دسمبوذیٓ اص یٕشْپٕؾ ثش حؼبثشع وًع اوتخبة  -3

 .داسد تأثٕش تُشان ثُبداس ايساق ثًسع

 

 پضوهص غیزهایهت .3-2

 هستمل هتغیزهای. 3-2-1

 کٍ اػش ؿشکتٓ حبکمٕش َبْمابوٕض  پظيَؾ أه دس ؿذٌ اػتهبدٌ تل مؼ متغٕشَبْ

 .یزاسان وُبدْ، اػضبْ غٕش مًظ  دس َٕئش مذٔشٌ ي وًع حؼبثشعػشمبٍٔ :اص ػجبستىذ

 

 وابسته هتغیز. 3-2-2

  Z مذ  اػبع ثش ػغح آن کٍ اػش پظيَؾ ياثؼتٍ متغٕش مبلٓ، دسمبوذیٓ مٕضان

مبلٓ ثش اػبع مذ  آلتمه، مؼٕبس مؼاًع اص دسمبوذیٓ  دسمبوذیٓ. اػش ؿذٌ تؼٕٕه آلتمه

 .  تش اػشش ثبؿذ، دسمبوذیٓ مبلٓ کمتآلتمه ثٕؾ Zکٍ َش چٍ ملذاس  مبلٓ اػش ثٍ عًسْ 

 

 یآهار نوونه و جاهعه. 3-3
 ثُبداس ايساق ثًسع دس ؿذٌ پزٔشفتٍ َبْؿشکش کلٍٕ پظيَؾ أه آمبسْ خبمؼٍ

  :ثبؿىذ داؿتٍ سا صٔش ؿشأظ کٍ ثبؿذ،مٓ  1388  الٓ 1384 صمبوٓ ديسٌ عٓ تُشان
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 339 َای فعال در بًرستعداد کل شزکت

در بًرس ايراق بُادار تُزان  1383تا پایان اسفىد ماٌ سال  شزکتُایی

 .باشدوشدٌ باشد ي سال مالی آن مىتُی بٍ پایان اسفىد ماٌ وپذیزفتٍ 
(131) 

َای مًرد وظز تغييز دادٌ  سال مالی خًد را در طی ديرٌیی کٍ َاشزکت

 .باشىد
(39) 

داشتٍ ي سُام آن وطی ديرٌ پژيَش فعاليت مستمز َایی کٍ شزکت 

 .گزفتٍ باشدومًرد معاملٍ قزار 
(41) 

 1384اطلاعات مالی مًرد وياس بزای اوجام ایه پژيَش را در ديرٌ سماوی 

 .كزدٌ باشدوبٍ طًر کامل ارائٍ  1388الی 
(38) 

خاص گزی مالی بٍ سبب ماَيت گذاری ي ياسطٍَای سزمایٍشزکتيجش

 َا وباشدآن
(23) 

 67 مًجًد در جامعٍ آماریَای تعداد شزکت

 

 ؿشکش 67 أه ک  سي، أه اص .یشدٔذ ٔبفش ؿشکش 67 تؼذاد فًق مًاوغ ثٍ تًخٍ ثب

 5دس ک  ديسٌ ثلًست تلهٕلٓ  اثتذا َبفشیٍٕ تحلٕق، أه دس. یشفش قشاس ثشسػٓ مًسد

 .خذایبوٍ مًسد آصمًن قشاس یشفش 1388تب  1384َبْ دس َش ٔک اص ػب ػبلٍ ي ػپغ 

 

 هاداده گزدآوری روش. 3-4

 اػتهبدٌ اْکتبثخبوٍ سيؽ اص اعلاػبت، ي َبدادٌ آيسْ خمغ ثشاْ پظيَؾ أه دس

 ٓفبسػ تخللٓ مدلات ي کتت اص پظيَؾ وظشْ مجبوٓ اْ،کتبثخبوٍ ثخؾ دس .ؿًدمٓ

 َبْؿشکش َبْدادٌ آيسْخمغ عشٔق اص پظيَؾ َبْدادٌ ي ؿًدمٓ یشدآيسْ لاتٕه ي

 ي َهتگٓ َبْیضاسؽ تًیٕحٓ، َبْٔبدداؿش مبلٓ، َبْكًست ثٍ مشاخؼٍ ثب ومًوٍ

 پشداص تذثٕش ي كحشا دوبػُم، افضاسَبْ وش  اص اػتهبدٌ ثب ي ثُبداس قاايس ثًسع مبَىبمٍ

 .ؿذٌ اػش اودب 

 



8 

 

 هاداده تحلیل و تجشیه روش. 3-5

َبْ تدضٍٔ ي تحلٕ  مًخًد، اص سيؽ َب ي سيؽدس أه پظيَؾ ثب تًخٍ ثٍ وًع دادٌ

صٔشا ثٍ مىظًس ثشسػٓ ساثغٍ متلبث  ثٕه . ؿًداػتهبدٌ مٓ« َبْ ملغؼٓ ي تشکٕجٓدادٌ»

َب دس ثًسع ايساق ثُبداس َبْ حبکمٕش ؿشکتٓ ي مٕضان دسمبوذیٓ مبلٓ ؿشکشمابوٕض 

اص ٔک . یٕشوذ، متغٕشَبْ مؼتل  ي ياثؼتٍ اص دي خىجٍ متهبيت مًسد ثشسػٓ قشاس مٓتُشان

 -1384َبْ مختل  ي اص ػًْ دٔگش، دس ديسٌ صمبوٓ ػً، أه متغٕشَب دس مٕبن ؿشکش

 . ؿًوذآصمًن مٓ 1388

 ثش مبلٓ دسمبوذیٓ مٕضان ي ؿشکتٓ حبکمٕش َبْمابوٕض  ثٕه ساثغٍ پظيَؾ أه دس

 :ؿًدمٓ ثشسػٓ صٔش كًست ثٍ سیشػًٕوٓ َبْتحلٕ  اص اػتهبدٌ ثب مهآلت مذ  اػبع
ACit = αit + β1IOit + β2IDit + β3 ATit + εit  

 :داسٔم سياثظ أه دس کٍ

ACit  ;ؿشکش دس آلتمه مذ  اػبع ثش مبلٓ دسمبوذیٓ مٕضان i   دس ػبt. 

αit   ;ؿشکش مجذأ اص ػشم  i  دس ػبt. 

IOit   ;ؿشکش دْوُب مبلإش مٕضان i  دس ػبt . 

 IDit = ؿشکش مذٔشٌَئٕش دس غٕشمًظ  مٕشان دسكذ i  دس ػبt. 

ATit   ;ؿشکش دس حؼبثشع وًع مدبصْ متغٕشi   دس ػبt. 

εit  ; ٌؿشکش ( پؼمبوذ)خغبْ ثبقٕمبوذi   دس ػبt. 

َب یزاسان وُبدْ اص تلؼٕم تؼذاد ػُب  ٔک ؿشکش کٍ دس اختٕبس ػبصمبندسكذ ػشمبٍٔ

-َب ي مًػؼبتٓ کٍ ثٍ خشٔذ ي فشيؽ دسكذ ثبلأٓ اص ػُب  مْٓ ثٕمٍ ي ثبوکَبي ؿشکش

آٔذ ي دسكذ اػضبْ غٕش مًظ  دس ثش تؼذاد ک  ػُب  آن ؿشکش ثذػش مٓ پشداصوذ

مذٔشٌ اص تلؼٕم تؼذاد اػضبْ غٕشمًظ  ثش تؼذاد ک  اػضب محبػجٍ یشدٔذ ي ثشاْ تٕبَ

 وظش مًسد ػب  دس ایش کٍ عًسْذ ثٍ وًع حؼبثشع وٕض ٔک متغٕش مدبصْ تؼشٔ  ؿ

 كًستٓ دس ي ٔک ثشاثش آن ملذاس ثبؿذ، کشدٌ حؼبثشػٓ سا ؿشکش حؼبثشػٓ، ػبصمبن

 متغٕش مٕضان ثبؿذ، کشدٌ حؼبثشػٓ سا ؿشکش حؼبثشػٓ، ػبصمبن اص اْ غٕشمؤػؼٍ کٍ

 .ؿذ وظش یشفتٍ دس كهش ثشاثش مدبصْ



9 

 

  آلتمه  دس مذ   .ؿًوذلتمه تؼشٔ  مٓآ Zمتغٕش ياثؼتٍ ثب اػتهبدٌ اص مذ  تلحٕح ؿذٌ 

  ي ثٍ  ؿذٌ  َب اػتهبدٌوؼجش  ي تحلٕ  تدضٍٔ   يسؿاؼتگٓ، اص سيؽ  يقًع  ثٕىٓ پٕؾ  ثشاْ

اخشا دسآمذٌ  َؼتىذ، ثٍ  آن  مؼتل   متغٕشَبْ  ػىًان  ثٍ  مبلٓ  َبْوؼجش  کٍ  تبثغ  ٔک  كًست

  اوجبؿتٍ ، ػًد(X1)  داسأٓ  ک   ثٍ  دس یشدؽ ٍ ػشمبٔ)  مبلٓ  وؼجش  اص پىح  کٍ  مذ   أه .اػش 

  دفتشْ  ، اسصؽ(X3)  داسأٓ  ک   ثٍ  ي مبلٕبت  اص ثُشٌ  ، دسآمذ قج (X2)  داسأٓ  ک   ثٍ

  تـإ  (X5)  داسأٓ  ک   ثٍ  ، فشيؽ(X4)  ثذَٓ  دفتشْ  اسصؽ  ثٍ  ػُب   كبحجبن  حلًق

 .صٔش اػش  كًست  ثٍ  ؿذٌ
                    Z=0/717X1 +0/847X2 + 3/107X3 +0/420X4 

+0/998X5 
 عًسْ ثٍ .اػش ثٕـتش ؿشکش مبلٓ ثحشان دسخٍ ثبؿذ تشپبٕٔه Z َشچٍ مذ  أه دس

  Zامتٕبص  ثب ي ؿذٌ ػبلم َبْؿشکش عجلٍ ياسد 9/2ثبلا تش اص   Zص امتٕب ثب َبْکٍ ؿشکش

 9/2ي  23/1ثٕه   Zي  ؿًوذمٓ ثىذْ عجلٍ يسؿاؼتٍ َبْؿشکش ثؼىًان 23/1کمتش اص 

 >.7= یشددمٓتللٓ  تشدٔذ مىغلٍ ثؼىًان

 

 

 های پضوهصیافته .4

 َبْ پظيَؾمتغٕشپشداصٔم، اثتذا أؼتبٔٓ َبْ پظيَؾ ثقج  اص أىاٍ ثٍ ثشسػٓ ٔبفتٍ

 .ؿًدثشسػٓ مٓ

 

 ایستایی یا پایایی.4-1

 عً  دس َبمتغٕش ياسٔبوغ ي مٕبوگٕه ، کٍ اػش مؼىٓ ثذان پظيَؾ متغٕشَبْ پبٔبٔٓ

 اص اػتهبدٌ وتٕدٍ دس .اػش ثًدٌ ثبثش مختل  َبْ ػب  ثٕه متغٕشَب کًياسٔبوغ ي صمبن

ثشاْ تؼٕٕه أؼتبٔٓ . ؿًدومٓ کبرة سیشػًٕن آمذن يخًد ثٍ ثبػث مذ ، دس متغٕشَب أه

َبْ َبْ سٔـٍ ياحذ اص وًع آصمًنٔب پبٔبٔٓ متغٕشَبْ ياثؼتٍ ي مؼتل  پظيَؾ، اص آصمًن

، دٔآ فًلش تؼذٔ  ٔبفتٍ ي فلٕپغ (1997) ، پؼشان ي ؿٕه(2002) ه ي چً ي أملًٔه، لٕ

کمتش اص  P-Valueَب چًن ملذاس ثش اػبع أه آصمًن. اػتهبدٌ ؿذٌ اػش( 1994) پشين
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ثًدٌ اػش، پغ ک  متغٕشَبْ ياثؼتٍ ي مؼتل  پظيَؾ دس عٓ ديسٌ پظيَؾ دس ػغح % 5

 .اوذپبٔب ثًدٌ

  

 ی پضوهص هایافتهبزرسی . 4-2

 حالت تلفیمیدر  بزرسی آهار توصیفی هتغیزهای پضوهص  .4-2-1

 .اسائدٍ ؿدذٌ اػدش    1ؿدمبسٌ   خذي دس دس حبلش تلهٕلٓآمبس تًكٕهٓ متغٕشَبْ پظيَؾ 

دَذ کٍ دس عٓ ديسٌ پظيَؾ، َٕچ کذا  اص متغٕشَب اػم اص مؼدتل  ي ياثؼدتٍ،   وتبٔح وـبن مٓ

کمتدش اص   P-Valueچدًن ملدذاس   اوذ، وشمب  وجًدٌ ثشا داساْ تًصٔغ-ثب تًخٍ ثٍ آمبسٌ خبسک

 .ثًدٌ اػش% 5

 در حالت تلفيقی تًصيفی متغيزَای پژيَشآمار . 1جديل شمارٌ 
 

 آمار تًصيفی
 مالكان

 وُادی

 اعضا

 مًظف غيز

 وًع

 حسابزس

 درماودگی مالی

 (آلتمه)

 52/1 38/0 61/0 62/0 مياوگيه

 66/1 00/0 60/0 66/0 مياوٍ

 08/1 27/1 38/0 36/0 تغيز ضزیب

 000/0 000/0 000/0 000/0 بزا-احتمال امارٌ جارک

 

دَذ کٍ دس ک  ديسٌ پظيَؾ، مٕدبوگٕه  آمبس تًكٕهٓ متغٕشَبْ ياثؼتٍ پظيَؾ وـبن مٓ

دَذ کٍ اکثش أه مًیًع وـبن مٓ. ثًدٌ اػش 66/1ي  52/1آلتمه ثٍ تشتٕت  Zي مٕبوٍ مٕضان 

ٍ     َبْ مًسد ثشسػٓ دس عدٓ ديس ؿشکش دس ثدٕه  . اودذ ٌ پدظيَؾ دس مىغلدٍ تشدٔدذ قدشاس داؿدت

-ي دس وتٕددٍ کدم  ( 27/1)تشٔه پشاکىذیٓ ، متغٕش وًع حؼبثشع داساْ ثٕؾمؼتل متغٕشَبْ 

تشٔه ثجبت ي پبٔذاسْ دس عٓ ديسٌ پظيَؾ ي ثدبلؼاغ متغٕدش مٕدضان مبلإدش وُدبدْ داساْ      

بکمٕش ؿشکتٓ دس ملبٔؼٍ ثدب  َبْ حمابوٕض َمنىٕه . اػش ثًدٌ( 36/0)تشٔه پشاکىذیٓ کم

 .>6= اوذمٕضان دسمبوذیٓ، تلشٔجبً اص ثجبت ي پبٔذاسْ وؼجٓ ثبلاتشْ ثشخًسداس ثًدٌ
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  در حالت تلفیمی هاهنتایج آسهوى فزضی.  4-2-2
 

 َا در حالت تلفيقی وتایج آسمًن فزضيٍ:  2جديل شمارٌ 

 

 

دَذ کٍ َٕچ کذا  اص دس حبلش تشکٕجٓ، وتبٔح وـبن مٓ 2ؿمبسٌ ثب تًخٍ ثٍ خذي  

داس ثب دسمبوذیٓ مبلٓ عجق مذ  آلتمه َبْ حبکمٕش ؿشکتٓ داساْ ساثغٍ مؼىٓمابوٕض 

اص تغٕٕشات % 74یشٔت تؼٕٕه تؼذٔ  ؿذٌ دس عٓ ديسٌ پظيَؾ حذيد  ثب تًخٍ ثٍ ي اوذوجًدٌ

 . َبْ حبکمٕش ؿشکتٓ ثًدٌ اػشَب تحش تأثٕش مابوٕض مبوذیٓ مبلٓ ؿشکشمٕضان دس

ثبلا ثًدن دَذ کٍ تىُب وـبن مَٓبْ ثذػش آمذٌ اص آصمًن فشیٕبت فشػٓ وٕض ٔبفتٍ

َبْ یٕشْ اص دسمبوذیٓ مبلٓ ؿشکشمذٔشٌ ثش پٕؾ دسكذ مذٔشان غٕشمًظ  دس َٕئش

ثب تًخٍ ثٍ ثبلا ثًدن یشٔت ي  ٕش داسدپزٔشفتٍ ؿذٌ دس ثًسع ايساق ثُبداس تُشان تأث

ي  ، أه تأثٕشیزاسْ ثؼٕبس قًْ ثًدٌ اػش(7/3)سیشػًٕوٓ دسكذ غٕشمًظ  َٕئش مذٔشٌ 

اص تغٕٕشات مٕضان % 26حذيد   عٓ ديسٌ پظيَؾدس  ،یشٔت تؼٕٕه تؼذٔ  ؿذٌ ثب تًخٍ ثٍ

 .ٌ اػشَب تحش تأثٕش دسكذ غٕشمًظ  َٕئش مذٔشٌ دس ؿشکش ثًددسمبوذیٓ مبلٓ ؿشکش

داس ثًدٌ دَذ کٍ مذ  دس حبلش کلٓ مؼىٓوٕض وـبن مٓ Fوتبٔح مشثًط ثٍ آمبسٌ َمنىٕه 

 .>6= اػش

َبْ پظيَؾ ثشسػٓ کشدٌ ي تک ػب َبْ فًق سا دس تکخُش ثشسػٓ ثٕـتش، فشیٍٕ 

 .َبْ صٔش سػٕذٔمثٍ ٔبفتٍ

 

 

 

 متغيز

 رگزسيًن ضزیب

 Tاحتمال آمارٌ  مقدار ثابت
 R2ضزیب 

 شدٌ عدیلت

 ضزیب

 ياتسًن -ديربيه

 احتمال آمارٌ
F 

 
β1 

 
β2 

 
β3 

 000/0 44/1 74/0 27/0 96/0 93/0 51/1 -13/0 03/0 06/0 تزکيبی

 000/0 44/1 74/0 917/0 47/1 - - 07/0 وُادی مالكيت

 000/0 50/0 26/0 000/0 -74/0 - 70/3 - غيزمًظف اعضاء

 000/0 44/1 74/0 271/0 57/1 -13/0 - - وًع حسابزس
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 حالت همطعیدر  بزرسی آهار توصیفی هتغیزهای پضوهص.  4-2-3

 

 آمار تًصيفی متغيزَای  پژيَش در  حالت مقطعی: 3جديل شمارٌ 
 

 مالكان آمار تًصيفی  سال

 وُادی

 اعضاء

 مًظف غيز

 وًع

 حسابزس

 درماودگی

 مالی 

1384 

 42/1 36/0 60/0 62/0 مياوگيه

 60/1 00/0 60/0 64/0 مياوٍ

 35/1 35/1 36/0 36/0 ضزیب تغيز

 000/0 003/0 038/0 228/0 بزا-احتمال آمارٌ جارک

1385 

 39/1 55/0 62/0 62/0 مياوگيه

 47/1 00/1 60/0 65/0 مياوٍ

 24/1 91/0 36/0 37/0 ضزیب تغيز

 000/0 004/0 011/0 185/0 بزا-احتمال آمارٌ جارک

 

 

1386 

 

 55/1 42/0 62/0 61/0 مياوگيه

 81/1 00/0 60/0 65/0 مياوٍ

 25/1 19/1 36/0 36/0 ضزیب تغيز

 000/0 004/0 004/0 230/0 بزا-آمارٌ جارک احتمال

 

 

1387 

 64/1 30/0 60/0 63/0 مياوگيه

 76/1 00/0 60/0 66/0 مياوٍ

 73/0 54/1 40/0 35/0 ضزیب تغيز

 000/0 002/0 028/0 177/0 بزا-احتمال آمارٌ جارک

 

1388 

 58/1 28/0 60/0 63/0 مياوگيه

 64/1 00/0 60/0 68/0 مياوٍ

 25/1 60/1 39/0 37/0 ضزیب تغيز

 000/0 001/0 110/0 099/0 بزا-احتمال آمارٌ جارک
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الٓ  1384َبْ دَذ کٍ دس عٓ ػب وـبن مٓ 3آمبس تًكٕهٓ اسائٍ ؿذٌ دس خذي  ؿمبسٌ 

ػدلايٌ ثدش آن، دسكدذ غٕشمًظد  َٕئدش       1388تىُب مٕضان مبلإش وُبدْ ي دس ػدب    1387

أه دس حبلٓ اػش کٍ دس حبلش تلهٕلٓ، َٕچ ٔدک  .   ثًدٌ اػشمذٔشٌ َم داساْ تًصٔغ وشمب

 .اوذاص متغٕشَب داساْ تًصٔغ وشمب  وجًدٌ

آلتمه   Zَب، مٕبوگٕه ي مٕبوٍ مٕضاندَذ کٍ دس تمبمٓ ػب َب وـبن مٓآمبس تًكٕهٓ متغٕش

َبْ مًسد ثشسػٓ دس دَذ کٍ اکثش ؿشکشأه مًیًع وـبن مٓ. ثًدٌ اػش 9/2ي  23/1ثٕه 

َبْ حبکمٕش آمبس تًكٕهٓ مابوٕض . اوذَبْ مزکًس دس مىغلٍ تشدٔذ قشاس داؿتٍب ػ

دَذ کٍ دس ثٕه متغٕشَبْ مزکًس، متغٕش ؿشکتٓ ثٍ ػىًان متغٕشَبْ مؼتل  پظيَؾ وـبن مٓ

ي دس وتٕدٍ ( 60/1ي  54/1، 19/1، 91/0، 35/1)تشٔه پشاکىذیٓ وًع حؼبثشع داساْ ثٕؾ

ي ثبلؼاغ متغٕشَبْ مٕضان مبلإش وُبدْ ي دسكذ غٕشمًظ  تشٔه ثجبت ي پبٔذاسْ کم

دس تک تک َمنىٕه . اوذثًدٌ(  40/0تب  36/0)تشٔه پشاکىذیٓ مذٔشٌ داساْ کمَٕئش

َبْ حبکمٕش ؿشکتٓ دس ملبٔؼٍ ثب مٕضان دسمبوذیٓ مبلٓ ، تلشٔجبً َبْ پظيَؾ مابوٕض ػب 

 >.6=وذ ااص ثجبت ي پبٔذاسْ وؼجٓ ثبلاتشْ ثشخًسداس ثًدٌ

 

 

 همطعیها در حالت نتایج آسهوى فزضیه.  4-2-4

ساثغٍ ثدٕه دسكدذ   َب دس ک  ػب َبْ مزکًس، کٍ دس ثٕه مابوٕض  دَذوتبٔح حبكلٍ وـبن مٓ

دَذ کٍ ثدب  أه مًیًع وـبن مٓ. داس اػشمثجش ي مؼىٓ آلتمه، Zغٕشمًظ  َٕئش مذٔشٌ ي 

افضأؾ ي لزا مٕضان دسمبوذیٓ لتمه آ Zافضأؾ دسكذ غٕشمًظ  َٕئش مذٔشٌ دس ؿشکش، 

. یٕشْ اص دسمبوذیٓ مبلٓ ، تأثٕشیزاس اػدش ٔبثذ، ٔؼىٓ أه مابوٕض  دس پٕؾمبلٓ کبَؾ مٓ

لاص  ثٍ رکش اػش کٍ ثب تًخٍ ثدٍ ثدبلا ثدًدن یدشٔت سیشػدًٕوٓ دسكدذ غٕشمًظد  َٕئدش         

  .، أه تأثٕشیزاسْ قًْ ثًدٌ اػش(66/2ي  37/2، 03/5، 25/4، 6/4)مذٔشٌ 

ٓ داسان وُبدْ اص يسؿاؼتگٓ پٕؾدَىذ کٍ وٍ تىُب ػُب َب َمنىٕه وـبن مٓبفتٍٔ -یٕشْ ومد

تًان یهش کٍ تبثٕش ودًع  ثٍ عًس کلٓ مٓ.  تًاوذ دلٕلٓ ثشاْ أه امش ثبؿذکىذ، ثلاٍ حتٓ مٓ

 .یٕشْ اص دسمبوذیٓ مبلٓ قبث  اغمبم اػشحؼبثشع ثش پٕؾ
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َبْ پظيَؾ، ک  تک ػب دس تککٍ تًان دسٔبفش َمنىٕه ثب تًخٍ ثٍ خذي  مٓ

مذ  اسائٍ ؿذٌ خُش آصمًن ، َش چىذ کٍ داس ثًدٌَبْ سیشػًٕوٓ دس حبلش کلٓ مؼىٓمذ 

ي ثب  اوذداس وجًدٌیٕشْ اص دسمبوذیٓ مبلٓ مؼىٓپٕؾاثش مبلإش وُبدْ ي وًع حؼبثشع دس 

 >.6=ثبؿىذ ياتؼًن، َمگٓ فبقذ مـا  خًدَمجؼتگٓ مٓ-تًخٍ ثٍ آمبسٌ ديسثٕه

 

 

 َا در حالت مقطعیوتایج آسمًن فزضيٍ: 4جديل شمارٌ 

 

سال
 

 

 متغیر

 رگرسیون ضريب

 Tآماره  احتمال مقدار ثابت
 R2ضريب 

 تعديل شده

 ضريب

 دوربیه واتسون

 احتمال آماره
F β1 β2 β3 

1384
 000/0 95/1 25/0 71/0 00/0 47/0 -98/0 16/0 60/4 -67/0 ترکیبی 

 695/0 04/2- 01/0 69/0 68/1- - - 41/0 وهادي مالكیت

 000/0 92/1 26/0 00/0- 34/1-  62/4-  غیرموظف اعضاء

 221/0 00/2 01/0 22/0 20/1 60/0- -  ووع حسابرس

1385
 000/0 03/2 32/0 02/0 00/0 17/0 -01/1 83/0 25/4 -09/1 ترکیبی 

 383/0 15/2 00/0 38/0 91/1- - - 83/0 وهادي مالكیت

 000/0 14/2 26/0 00/0- 09/1-  03/4-  غیرموظف اعضاء

 113/0 00/2 02/0 11/0 02/1 67/0- -  ووع حسابرس

1386
 000/0 11/2 32/0 83/0 00/0 25/0 -98/0 08/0 03/5 -03/1 ترکیبی 

 317/0 09/2 00/0 32/0 22/2- - - 10/1 وهادي مالكیت

 000/0 10/2 32/0 01/0- 59/1-  07/5-  غیرموظف اعضاء

 574/0 09/2- 01/0 57/0 43/1 27/0- -  ووع حسابرس

1387
 000/0 41/2 24/0 26/0 00/0 08/0 78/0 32/0 37/2 -07/1 ترکیبی 

 073/0 32/2 03/0 07/0 40/2 - - -22/1 وهادي مالكیت

 000/0 35/2 21/0 00/0 20/0 - 39/2 - غیرموظف اعضاء

 534/0 26/2 -01/0 53/0 58/1 20/0 - - ووع حسابرس

1388
 000/0 27/2 28/0 44/0 00/0 05/0 63/0 23/0 66/2 -16/1 ترکیبی 

 039/0 13/2 05/0 04/0 47/2 - - -41/1 وهادي مالكیت

 000/0 20/2 25/0 00/0 -12/0 - 80/2 - غیرموظف اعضاء

 260/0 03/2 00/0 26/0 47/1 40/0 - - ووع حسابرس
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 گیزی نتیجهبحث و  .5

یٕدشْ  داس دسكذ غٕش مًظ  َٕئش مذٔشٌ دس پدٕؾ ظيَؾ دس ساثغٍ ثب تأثٕش مؼىٓوتبٔح أه پ

َبْ کدبتش ي  َب ثٍ عًس غٕشمؼتلٕم ي یمىٓ مًافق ثب وتبٔح پظيَؾاص دسمبوذیٓ مبلٓ ؿشکش

ي ثدٍ عدًس   ( 2006)ي یبوٓ ي َمادبسان  ( 2006)، ػجذالله (1998)، ئغ ثچ (1997)دٔگشان 

ي فٕلٕدپ  ( 2009)، چبودگ  (2008)َبْ ألٕدضس ي َمادبساوؾ   مؼتلٕم مًافق ثب وتبٔح پظيَؾ

چىٕه ثٍ عًس یمىٓ ي غٕشمؼتلٕم مخبل  ثب وتبٔح پظيَؾ فشوبودذص  ي َم( 2010)َبػپٕؼلاق 

ملبٔؼدٍ   .اػدش ( 2010)ي ثٍ عًس مؼتلٕم مخبل  ثب وتبٔح پظيَؾ لاخٕلدٓ ي صیدب    ( 2007)

ْ حبکمٕش ؿشکتٓ اػتهبدٌ ؿدذٌ دس أده   َبوتبٔح أه پظيَؾ دس ساثغٍ ثب تأثٕش ػبٔش مابوٕض 

یٕددشْ اص دسمبوددذیٓ مددبلٓ پدظيَؾ اص قجٕدد  ػددُبمذاسان وُددبدْ ي وددًع حؼدبثشع دس پددٕؾ  

 .ثبؿذپزٔش ومَٓبْ قجلٓ امابنَب ثب پظيَؾؿشکش

تًاوذ اص دسمبوذیٓ مبلٓ  ؿشکش مًظ  دس َٕبت مذٔشٌ مٓدلٕ  أىاٍ اػضبْ غٕش

َب مذٔشان غٕشمًظ  مؼتل  دس َٕبت مذٔشٌ ؿشکشحضًس خلًیٕشْ کىذ أه اػش کٍ ثب 

ي ػملاشد وظبستٓ آوبن ثٍ ػىًان افشادْ مؼتل ، ثٍ کبَؾ تضبد مىبفغ مًخًد مٕبن 

 وظبستٓ ولؾ يخًد ثذين .کىذتًخُٓ مٓقبث  ػُبمذاسان ي مذٔشان ؿشکش کمک 

 ػًء خًد مًقؼٕش اص مًظ  مذٔشان کٍ داسد يخًد امابن أه غٕشمًظ  مذٔشان

ثذٔه تشتٕت َٕبت مذٔشٌ ؿشکش ثب داسا ثًدن تخلق، اػتللا  ي قذست  .کىىذ هبدٌاػت

 .آٔذقبوًوٓ لاص  ٔک ػبص ي کبس ثبللًٌ تًاومىذ حبکمٕش ؿشکتٓ ثٍ حؼبة مٓ

ثٍ ػجبست دٔگش افضأؾ مبلابن وُبدْ وٍ تىُب مبوغ اص  ؿذ،ثبمٓتبثٕش مبلابن وُبدْ مىهٓ 

 أه دلٕ . لًلٍ کمک وٕض ثاىذتًاوذ ثٍ أه مثلاٍ مٓ ؿًدخلًیٕشْ اص دسمبوذیٓ مبلٓ ومٓ

َبْ َب ي ػبصمبنوُبدْ دس کـًس، ؿشکش یزاسانکٍ اغلت ػشمبٍٔ ثبؿذ آن تًاوذمٓ امش

 کؼت ي ػملاشد مىظًس ثُجًد ثٍ تلاؽ ثشاْ کبفٓ َبْاوگٕضٌ اص اوذ کٍياثؼتٍ ثٍ ديلش

 ي مىهؼش کؼت یزاسان وُبدْبٍٔػشم َذف مًاقغ اکثش دس چًن .وٕؼتىذ ػًد، ثشخًسداس

 خبسخٓ، تدبيص دس ثشاثش خبمؼٍ حمبٔش یزاسانػشمبٍٔ أه َذف ثلاٍ وٕؼش، ثبلا ػًد

 .اػش تؼُٕلات صٔشثىبٔٓ ي ػمًمٓ خذمبت اسائٍ ي خبمؼٍ دس امىٕش ي وظم ثشقشاسْ

 وٕض َبمث  ٔبساوٍ ديلش، خبف َبْحمبٔش اص َبؿشکش أه اص ثشخٓ حتٓ اػش مماه
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ثُتش ي دس وتٕدٍ  ػملاشد ي ػًد کؼت ثشاْ سػذمٓ وظش ثٍ ثىبثشأه، .ثبؿىذ سداسثشخً

 .ؿًد تًخٍ آوُب مبلابن دٔذیبٌ ي تهاش ثٍ ثبٔذ َب،دس ؿشکش خلًیٕشْ اص يسؿاؼتگٓ

 ثٍ آن مبلإش ػبختبس ثبٔذ اػش، ثُتش ػملاشد ي دوجب  ػًدآيسْ ثٍ ؿشکتٓ ایش ٔؼىٓ

 .کىذ ذاپٕ خلًكٓ ػًق یزاسانػشمبٍٔ ػمش

تًان یهش کٍ وًع حؼبثشع دس پٕـگٕشْ اص دسمبوذیٓ مبلٓ مٓ کم دس خلًف تبثٕش

ثىذْ وًع حؼبثشع ثش اػبع ثب تًخٍ ثٍ سؿذ مًػؼبت حؼبثشػٓ دس کـًس، ؿبٔذ عجلٍ

 .وتبٔح ثُتشْ سا وـبن دَذ ملاک ثُتشْ اص خملٍ اوذاصٌ مًػؼبت حؼبثشػٓ

 

 هاپیطنهاد .6

 های پضوهصتهپیطنهادهای ناضی اس یاف. 6-1

 یٕشْ اص دسمبوذیٓ مبلٓ ؿشکشثب تًخٍ ثٍ تأثٕش مىهٓ ػُبمذاسان وُبدْ دس پٕؾ-

-َب ي َمکىىذیبن اص اعلاػبت مبلٓ ؿشکشَبْ پظيَؾ، ثٍ اػتهبدٌَب دس ثؼضٓ اص ػب 

ؿًد کٍ دس اتخبر تلمٕمبت اقتلبدْ چىٕه ثٍ ػبصمبن ثًسع ايساق ثُبداس، پٕـىُبد مٓ

 .َب ثٍ أه ملًلٍ تًخٍ داؿتٍ ثبؿىذكحش مبلٓ ؿشکشخًد ي دس اسصٔبثٓ 

 یٕشْ اص ثب تًخٍ ثٍ يخًد تأثٕش مثجش قًْ ػضً غٕش مؤظ  َٕئش مذٔشٌ دس پٕؾ

چىٕه َب ي َمکىىذیبن اص اعلاػبت مبلٓ ؿشکشَب، ثٍ اػتهبدٌدسمبوذیٓ مبلٓ ؿشکش

اقتلبدْ خًد ي  ؿًد کٍ دس اتخبر تلمٕمبتثٍ ػبصمبن ثًسع ايساق ثُبداس پٕـىُبد مٓ

 .َب ثٍ أه مًیًع تًخٍ داؿتٍ ثبؿىذدس اسصٔبثٓ كحش مبلٓ ؿشکش

 

 های آتیپیطنهادهایی بزای پضوهص . 6-2

تش اص وتبٔح پظيَؾ ي وٕض کمک ثٍ سيؿه ؿًد ثٍ مىظًس اػتهبدٌ َش چٍ ثٕؾپٕـىُبد مٓ

آٔىذٌ، ثٍ َب دس َبْ حبکمٕش ؿشکتٓ ي دسمبوذیٓ مبلٓ ؿشکشؿذن ساثغٍ ثٕه مابوٕض 

 :تشْ ؿًدمًیًػبت صٔش تًخٍ ثٕؾ

  َبْ حبکمٕش ؿشکتٓ اص قجٕ  تمشکض مبلإش، ٔآ وجًدن ثشسػٓ ػبٔش مابوٕض

َبْ حبکمٕش ؿشکتٓ ي مذٔش ػبم  ي سئٕغ َٕئش مذٔشٌ دس ثشسػٓ سياثظ ثٕه مابوٕض 

 . َبدسمبوذیٓ مبلٓ ؿشکش
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 َبْ حبکمٕش مابوٕض  ثشسػٓ تأثٕش متغٕشَبْ کلان اقتلبدْ ثش سيْ سياثظ ثٕه

 . َبؿشکتٓ ي دسمبوذیٓ مبلٓ ؿشکش

  َبْ حبکمٕش ؿشکتٓ ي دسمبوذیٓ ثشسػٓ ي آصمًن سياثظ ثٕه سياثظ ثٕه مابوٕض

 .َبْ تؼٕٕه دسمبوذیٓ مبلَٓب ثب اػتهبدٌ اص ػبٔش مذ مبلٓ ؿشکش

 ٍُجًد َبْ صمبوٓ ي ثشسػٓ اثش افضأؾ يقهٍ ثش ثتاشاس أه پظيَؾ ثب اػتهبدٌ اص يقه

 .ثٕىٓ مذ پٕؾ

  ثب تًخٍ ثٍ وًػبوبت وؼجتبً صٔبد دس ػًام  اقتلبدْ، فشَىگٓ ي ػٕبػٓ حبکم ثش

َبْ آتٓ اص عشاحٓ سیشػًٕن غٕش ؿًد دس پظيَؾَب دس کـًسمبن، پٕـىُبد مٓؿشکش

َب َبْ حبکمٕش ؿشکتٓ ي دسمبوذیٓ مبلٓ ؿشکشخغٓ دس تؼٕٕه ساثغٍ ثٕه مابوٕض 

 .اػتهبدٌ ؿًد

 

 و هاخذهنابع  .7

 پٕـىُبد چىذ ي خُبوٓ مبلٓ ثحشان "،(1388ثُبس ي تبثؼتبن) محمذخًاد, أشياوٓ -1

 . 46تب  33 كهحٍ اص ،2ؿمبسٌ ،1 ديسٌ ثبصسیبوٓ، مذٔشٔش وـشٍٔ ،"ساَجشدْ

 ساَجشْ وظبستٓ اثضاسَبْ اص ثشخٓ ساثغٍ"، (1389)وٕب، وبكش ي امٕش سػبئٕبن  أضدْ -2

 اي ، حؼبثذاسْ، ػب  داوؾ ، مدلٍ"ػملاشد اسصٔبثٓ مبلٓ ي ؼٕبسَبْ اقتلبدْم ي ؿشکش

 .72-53كهحبت  ،1 ؿمبسٌ

 ؿشکش ثحشان مبلٓ پٕؾ ثٕىٓ"، (1389ثُبس )پًسحٕذسْ، امٕذ ي مُذْ کًپبئٓ  -3

مبلٓ،  حؼبثذاسْ َبْ پظيَؾ ، مدلٍ"خغٓ تهإآ تبثغ ثش مجتىٓ مذ  اص اػتهبدٌ ثب َب

 .46-33كهحٍ  اي ، ؿمبسٌ دي ، ػب 

، َبؿشکش يسؿاؼتگٓ ثٕىٓپٕؾ ي ؿشکتٓ حبکمٕش ،(1386)صَشا  پًسصمبوٓ -4

 :تحلٕلبت ي ػلً  ياحذ اػلامٓ آصاد داوـگبٌ اقتلبد مذٔشٔش ي داوـاذٌ سػبلٍ دکتشا،

 .مذٔشٔش ي اقتلبد

یزاسان وُبدْ دس ولؾ ػشمبٍٔ "،(1384)حؼبع ٔگبوٍ، ٔحٕٓ ي امٕش پًسٔبوؼت  -5

 .164، حؼبثذاس، ؿمبسٌ "ػُبمٓ َبْحبکمٕش ؿشکش
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َبْ ثشسػٓ تبثٕش ثبصداسوذیٓ مابوٕض ، (1390)ػؼٕذ ي َمابسان  سحٕمٓ، -6

حبکمٕش ؿشکتٓ اص دسمبوذیٓ مبلٓ ؿشکش َبْ پزٔشفتٍ ؿذٌ دس ثًسع ايساق ثُبداس 

وبمٍ کبسؿىبػٓ اسؿذ حؼبثذاسْ، داوـاذٌ ػلً  اوؼبوٓ داوـگبٌ آصاد اػلامٓ بٔبن، پتُشان

 .انياحذ َمذ

 پٕؾ مذلُبْ تًاوبٔٓ ثشسػٓ "،(1388 پبٕٔض)ي َمابسان  اثًالهض  ملذ ،قذٔشْ -7

 ؿذٌ دس پزٔشفتٍ ؿشکتُبْ يسؿاؼتگٓ پٕؾ ثٕىٓ دس ياَلؼًن آلتمه يسؿاؼتگٓ ثٕىٓ

 28 ؿمبسِ ؿبوضدَم، ػب (پظيَـٓ – ػلمٓ)تًػؼٍ  ي داوؾ ،مدلّ"ثُبداس ايساق ثًسع

 .220- 193،كهحٍ 

 مبلإش وًع ساثغٍ "،(1389) محمذ ي َذْ اػاىذس ْ،مشاد ػبػبن، مُشاوٓ، -8
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